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Kerngegevens in IFRS
2003 2002

Netto omzet 151.077 152.220

Bruto resultaat 66.705 62.786

EBITA 15.408 10.868

Courant resultaat vóór belastingen 15.788 10.893

Courant resultaat na belastingen 11.497 7.894

Courant resultaat na belastingen per aandeel 0,93 0,64

Netto resultaat 9.779 6.756

Netto resultaat per aandeel 0,79 0,54

Netto resultaat per aandeel na verwateringseffect 0,74 0,52

Courante cash flow 24.496 20.909

Courante cash flow per aandeel 1,97 1,68

Aantal medewerkers

Totaal 4.131 4.033

Aandeelhouderschap

Op 31 maart 2003 zag het aandeelhouderschap er als volgt uit: 

na verwatering

Gimv: 33,42% 31,49%  

Publiek: 66,58%       68,51%   

[ in duizenden euro ] 1ste kwartaal 1ste kwartaal
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Barco haalt 10 % winst bij gelijk blij-
vende omzet in 1ste kwartaal

In het eerste kwartaal van 2003 heeft Barco een

operationeel resultaat vóór afschrijving van good-

will gehaald van 15,4 miljoen euro of 10,2 % van

de omzet. Daarmee blijft de winstgevendheid op

het niveau van het volledige jaar 2002, ondanks

de onzekerheden en de moeilijke marktomstan-

digheden die het eerste kwartaal kenmerkten.

Het netto resultaat bedraagt 9,8 miljoen euro of

6,5 % van de omzet. Over het volledige jaar 2002

bedroeg het netto resultaat slechts 3 % van de

omzet. Met 151,1 miljoen euro is de omzet  in het

eerste kwartaal van 2003 ongeveer gelijk geble-

ven met dezelfde periode van 2002. De orders

zijn gedaald met 5,7 %, als gevolg van de sterke

daling van de US dollar ten opzichte van de euro

en van de grote onzekerheid ten gevolge van de

oorlog in Irak. Zonder de sterke stijging van de

euro ten opzichte van het eerste kwartaal van

2002, zou de omzet met 9 % gestegen zijn en de

bestellingen met 3 %. De book-to-bill ratio voor

het eerste kwartaal bedroeg 1,05.

Het operationeel resultaat vóór afschrijving van

goodwill is gestegen met 42 % ten opzichte van

het eerste kwartaal van 2002. Dit is te danken

aan de stijging van de bruto winstmarge van 

41 % naar 44 % in het eerste kwartaal van 2003.

Het huidige percentage ligt in lijn met de marge

van de tweede helft van 2002. In General &

Administration en in Sales & Marketing bleven de

kosten op hetzelfde niveau. Ook de kosten voor

Onderzoek & Ontwikkeling bleven met 11 % op

hetzelfde peil als in 2002.

De aanhoudende economische onzekerheid blijft

een negatieve invloed uitoefenen op het  investe-

ringsklimaat. Daarenboven bemoeilijkt SARS

steeds meer het zaken doen in een aantal

Aziatische landen. Voor het tweede kwartaal van

2003 verwacht Barco een omzet te halen van 150

tot 160 miljoen euro en een operationeel resul-

taat vóór afschrijving van goodwill van ongeveer

10 % van de omzet, waarmee de lijn van het

winstniveau van 2002 verder doorgetrokken

wordt.    

Door de verdere verbetering van de interne pro-

cessen en de inspanningen die Barco blijft leveren

voor de ontwikkeling van nieuwe producten, zal

Barco klaar staan om de vruchten te plukken van

de heropleving van de economie, wanneer die

zich ook aanmeldt. In de oplossingen die Barco

ontwikkelt blijft het bedrijf zich richten op een

verhoging van de productiviteit van haar klanten.

Dit is een sterke troef gebleken, ook in moeilijker

marktomstandigheden.

Bij BarcoProjection zijn omzet en orders in het

eerste kwartaal beduidend beneden het niveau

gebleven van hetzelfde kwartaal van 2002, als

gevolg van de onzekerheid in de relevante mark-

ten. De lagere omzet lag vooral in de media

markt, de utilities markt voor control rooms en de

civiele vluchtsimulatie. Toch werden in de media

markt de eerste Europese successen geboekt en

zullen de acquisities in China en de USA, gedaan

in het eerste kwartaal, zorgen voor een stabiele

groei in de nabije toekomst. Het operationeel

resultaat vóór afschrijving van goodwill is gedaald

tot 4 % ten gevolge van de lagere omzet.

Barco kwartaalresultaten op 31 maart 2003
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Anderzijds is de bruto winstmarge gestegen van

43 % in het eerste kwartaal van 2002 tot 45 % in

2003. Ook werden een aantal nieuwe producten

geïntroduceerd, zoals de mid range simulator pro-

jector met DLP-technologie, de S-lite, een LED-

oplossing specifiek voor de media markt en een

control room oplossing gebaseerd op DLP-techno-

logie. De bestellingen lagen in het eerste kwar-

taal 14 % hoger dan de gerealiseerde omzet.

De stijging in omzet met 62 % bij BarcoView is

vooral te danken aan de medische markt en de

markt voor luchtverkeersleiding. Ook de orders

stegen met 20 % ten opzichte van het eerste

kwartaal van het vorige jaar, dit niettegenstaande

een vertraging van de orders in defense & securi-

ty ten gevolge van de oorlog in Irak en enig uit-

stel in bestellingen van luchtverkeerscentra voor-

al in de USA en Azië, als gevolg van de crisis in de

luchtvaartsector. De bruto winstmarge is gestegen

van 43 naar 46 % door meer outsourcing in

Medical Imaging en door een verhoogde efficiën-

tie in operations en toelevering. Het operationeel

resultaat vóór afschrijving van goodwill blijft met

17 % op een hoog niveau. In het eerste kwartaal

van 2003 werd naast de reeds bestaande blue-

base versie van het 5 megapixel vlakke medische

scherm, ook een clearbase versie in de markt

gebracht.

BarcoVision zag de omzet voor de hele divisie stij-

gen met 12 %, waarbij de textielactiviteit verder

goed gepresteerd heeft, terwijl Machine Vision

met sortering van voeding, de omzet zag dalen.

De book-to-bill ratio bedroeg 1,12 door een hoog

niveau van bestellingen bij Machine Vision. Wat

de markt voor textielmachines betreft verwacht

Barco dat de groei zal stilvallen in de tweede helft

van 2003. De bruto winstmarge is gestegen van

38 naar 44 %, terwijl het operationeel resultaat

vóór afschrijving van goodwill 17 % bedraagt.

De resultaten van het eerste kwartaal 2003 zijn

niet ge-audit.
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2003 2002

Omzet 151.077 152.220

Kostprijs van verkopen -84.372 -89.434

Bruto resultaat 66.705 62.786

Kosten van onderzoek en ontwikkeling -16.678 -17.085

Verkoop- en marketingkosten -24.249 -24.128

Algemene en administratiekosten -11.914 -11.945

Andere bedrijfsopbrengsten (kosten) - netto 1.543 1.241

EBITA 15.408 10.868

Afschrijving consolidatiegoodwill -1.648 -1.206

Bedrijfsresultaat 13.759 9.662

Interestopbrengsten (kosten) - netto 381 25

Ander niet-operationeel resultaat - netto

Niet-operationeel resultaat 381 25

Belastingen op het resultaat -4.292 -2.999

Netto resultaat van de geconsolideerde ondernemingen 9.848 6.688

Aandeel in het resultaat van de ondernemingen waarop de vermogensmutatie wordt toegepast

Aandeel van derden in het resultaat 69 -67

Netto resultaat 9.779 6.756

Netto resultaat per aandeel 0,79 0,54

Netto resultaat per aandeel na verwateringseffect 0,74 0,52

Resultatenrekening in IFRS

1ste kwartaal 1ste kwartaal
[ in duizenden euro ]
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31 maart 2003 31 dec. 2002

Activa

Consolidatiegoodwill 30.267 30.538

Geactiveerde ontwikkelingskosten 54.385 54.921

Andere immateriële vaste activa 1.964 1.923

Terreinen en gebouwen 60.749 58.150

Activa in aanbouw en vooruitbetalingen 733 456

Andere materiële vaste activa 41.082 42.517

Financiële vaste activa 5.058 5.050

Latente belastingen 8.551 8.633

Andere niet-vlottende activa 17.738 14.609

Niet-vlottende activa 220.527 216.797

Voorraden 131.267 117.995

Handelsvorderingen 146.988 158.497

Overige vorderingen 22.816 31.846

Liquide middelen 118.932 122.529

Over te dragen kosten en verkregen opbrengsten 6.261 4.680

Vlottende activa 426.263 435.547

Totale activa 646.790 652.344

Passiva

Eigen vermogen 389.035 382.759

Belangen van derden 80 10

Financiële schulden op meer dan een jaar 16.085 13.275

Latente belastingen 8.397 9.125

Andere schulden op meer dan een jaar 2.992 3.223

Schulden op lange termijn 27.475 25.623

Schulden op meer dan een jaar die binnen het jaar vervallen 901 1.472

Financiële schulden op meer dan een jaar 9.824 19.656

Handelsschulden 64.208 60.388

Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen in uitvoering 26.656 26.125

Belastingsschulden 20.868 27.020

Schulden met betrekking tot het personeel 41.685 39.932

Andere schulden op korte termijn 3.754 6.583

Toe te rekenen kosten en over te dragen opbrengsten 22.766 22.708

Voorzieningen voor risico's en kosten 39.540 40.069

Schulden op korte termijn 230.201 243.952

Totale passiva 646.790 652.344

Balans in IFRS
[ in duizenden euro ]
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De balans en resultatenrekening van het eerste

kwartaal werden opgemaakt met toepassing van

IFRS 34. Dit betreft de eerste bekendmaking van

resultaten conform deze regels. Zij volgen de IFRS

waarderingsregels, die eveneens gebruikt zullen

worden voor de jaarrekening over het boekjaar

2003. De cijfers over het boekjaar 2002 werden

herwerkt zodat ze bruikbaar zijn als relevante ver-

gelijkingsbasis. Als bijlage vindt u de waarderings-

regels, en verklarende nota’s die de vergelijking

maken met de jaarrekening die conform de vroe-

gere Belgische waarderingsregels bekendgemaakt

werd.

Eind maart 2003 vond de overname plaats van de

full-color LED-activiteit van het Amerikaanse

Translux-West. De balans van deze onderneming

werd op 31 maart 2003 opgenomen in de conso-

lidatie van Barco. Er zijn nog geen resultaten van

Trans-Lux West vervat in de resultatenrekening

van het eerste kwartaal 2003.

De overname van de full-color LED-activiteit van

het Chinese Leyard Electronics Technology Co. Ltd.

is ten gevolge van het SARS-virus nog niet afge-

rond. Bijgevolg werden balans noch resultatenre-

kening opgenomen.

Bij de interpretatie van de kwartaalresultaten van

Barco dient rekening gehouden te worden met

het feit dat het eerste en derde kwartaal van het

jaar gekenmerkt worden door een lagere omzet

dan het tweede en het vierde kwartaal. 

Wijzigingen in eigen vermogen

2003 2002
[ in duizenden euro ] 1ste kwartaal 1ste kwartaal

Eigen vermogen per 31 december 382.759 404.473

Netto resultaat 9.779 6.756

Dividend 

Omrekeningsverschillen -3.545 -2.241

Afgeleide producten 42 9

Eigen vermogen per 31 maart 389.035 408.997

Commentaar
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2003 2002
[ in duizenden euro ]

Kasstromen ontstaan uit operationele activiteiten

EBITA 15.408 10.868

Afschrijving van gekapitaliseerde ontwikkelingskost 8.401 8.365

Afschrijving van materiële en immateriële vaste activa 5.243 5.480

Bruto operationele kasstromen 29.052 24.712

Daling van de handelsvorderingen 12.000 18.525

Daling van de voorraad -12.720 11.120

Stijging van de handelsschulden 3.820 4.680

Andere wijzigingen in netto werkkapitaal -3.030 -3.450

Wijziging van netto werkkapitaal 69 30.875

Netto operationele kasstromen 29.122 55.587

Interestopbrengsten/-uitgaven 381 25

Betaalde belastingen -4.937 -3.828

Kasstromen ontstaan uit operationele activiteiten 24.565 51.784

Kasstromen ontstaan uit investeringsactiviteiten

Uitgaven in productontwikkeling -8.247 -8.209

Aankopen van materiële en immateriële vaste activa -2.290 -5.412

Verwerving van ondernemingen, netto van verworven liquide middelen -3.448

Realisatie van ondernemingen, netto van gerealiseerde liquide middelen 4.756

Andere investeringsactiviteiten -8

Kasstromen ontstaan uit investeringsactiviteiten -13.994 -8.865

Kasstromen ontstaan uit financiële activiteiten

Opnames van (+), terugbetalingen van (-) langetermijnschulden -1.004 -1.567

Opnames van (+), terugbetalingen van (-) kortetermijnschulden -10.403 -33.556

Omrekeningsverschillen -2.761 517

Kasstromen ontstaan uit financiële activiteiten -14.169 -34.606

Netto daling/stijging van de liquide middelen -3.597 8.313

Liquide middelen aan het begin van de periode 122.529 106.711

Liquide middelen op het einde van de periode 118.932 115.024

Kasstroomoverzicht in IFRS
1ste kwartaal 1ste kwartaal
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Geografische opsplitsing van de omzet

Resultaten per divisie

Omzet in '000 euro en courante EBITA in IFRS
2003 2002

Omzet EBITA %EBITA Omzet EBITA %EBITA

BarcoProjection 64.167 2.551 3,98% 84.709 9.038 10,7%

BarcoView 54.657 9.469 17,32% 33.710 -461 -1,4%

BarcoVision 23.001 3.958 17,21% 20.504 1.432 7,0%

dotrix 665 -1.485 1.687 -739 -43,8%

Barco Subcontracting 19.137 915 4,78% 21.345 1.598 7,5%

Eliminaties -10.550 -9.736

Totaal 151.077 15.408 10,2% 152.220 10.868 7,1%

* Europa, Midden-Oosten, Afrika

1ste kwartaal 1ste kwartaal

EMEA*

55.8%

ASIAPAC. 

12.1%

AMERIKA 

32.1%

EMEA*

51.3%

ASIAPAC. 

16.2%

AMERIKA

32.5%

1ste kwartaal 2003 1ste kwartaal 2002
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