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Kerngegevens in IFRS

2003 2002 2003 2002
[ in duizenden euro ] 3% kwartaal 3% kwartaal negen maanden negen maanden
Netto omzet 145.201 145.846 454.268 474173
Bruto resultaat 61.607 64.744 199.216 207.688
EBITA 10.076 10.451 42.927 43.273
Courant resultaat voor belastingen 10.370 10.842 44.087 44.065
Courant resultaat na belastingen 7.546 7.359 32.086 32.279
Courant resultaat na belastingen per aandeel 0,61 0,59 2,59 2,60
Netto resultaat 6.684 5.878 27.835 368
Netto resultaat per aandeel 0,54 0,47 2,25 0,03
Netto resultaat per aandeel na verwateringseffect 0,51 0,45 2,11 0,03
Courante cash flow 21.955 21.912 74.500 77.691
Courante cash flow per aandeel 1,78 1,77 6,01 6,26
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Aantal medewerkers
Totaal 30 september 2003 30 september 2002
4110 4.000

Kapitaal en aandeelhouderschap

Op 30 september 2003 bedroeq het kapitaal 53.073.264,76 euro, vertegenwoordigd door 12.413.902 aandelen.
Het aandeelhouderschap zag er als volgt uit:
na verwatering:

Gimv: 29,60% 27,74%
Publiek: 70,40% 72,26%

De boekhoudkundige gegevens in dit rapport werden nog niet door de commissaris gecontroleerd.
Het rapport van de commissaris zal worden toegevoegd van zodra de controlewerkzaamheden volledig zijn afgerond.



Kwartaalresultaten op 30 september 2003

Barco haalt streefdoelen voor omzet en EBITA voor het derde kwartaal van 2003

Ondanks de voortdurend zwakke US
Dollar en het zwakke economische
klimaat bleef de omzet jaar op jaar
ongewijzigd op 145,2 miljoen euro en
bereikte de EBITA 10,1 miljoen euro.

Financiéle hoogtepunten van het derde
kwartaal 2003:

- Een omzet van 145,2 miljoen euro, in overeen-
stemming met de verwachtingen van het mana-
gement, dat de omzet schatte op 140-150 mil-
joen euro, en jaar op jaar ongewijzigd. Bij con-
stante wisselkoersen steeg de omzet met 6,2%.

- EBITA zakt met 3,6% naar 10,1 miljoen euro. De
EBITA-marge daalt van 7,2% in het derde kwar-
taal van 2002 naar 6,9%. Voor de eerste drie
kwartalen samen bedroeg de EBITA-marge
9,4%, vergeleken met 9,1% aan het einde van
het derde kwartaal van 2002.

- De totale negatieve impact van wisselkoers-
schommelingen bedraagt 5,4 miljoen euro.

- Het netto resultaat steeg van 5,9 miljoen euro
naar 6,7 miljoen euro.

- De courante winst per aandeel (operationeel
resultaat voor afschrijving van consolidatie-
goodwill plus interestopbrengst / interest-
kosten, gedeeld door het gemiddeld aantal uit-
staande aandelen) bedraagt 0,61 euro tegen
0,59 euro vorig jaar.

- De netto winst per aandeel steeg van 0,47 euro
vorig jaar naar 0,54 euro.

- De winst per aandeel na verwatering ging
omhoog van 0,45 euro in het derde kwartaal
van 2002 naar 0,51 euro.

De heer Martin De Prycker, CEO van Barco, lichtte
toe: “Hoewel de resultaten blijven lijden onder de
devaluatie van de USD en het zwakke economi-
sche klimaat, hebben we toch weer onze kwar-
taaldoelen inzake omzet en EBITA bereikt. De
bestellingen waren zwak in juli en augustus, maar
namen weer toe in september en bleven sterk in
oktober. Zonder de negatieve impact van wissel-
koersschommelingen zou de omzet jaar op jaar
gestegen zijn met 6,2% en zou de EBITA met 5,4
miljoen euro toegenomen zijn. De totale negatie-
ve impact van wisselkoersschommelingen op de
EBITA bedraagt voor 2003 tot aan het einde van
het derde kwartaal 14,4 miljoen euro.”

Met betrekking tot de vooruitzichten voor het jaar,
zei de heer De Prycker: “Voor het vierde kwartaal
2003 verwachten wij bestellingen tussen 175 en
190 miljoen euro. Bij ongewijzigde koersen zou
dit een stijging betekenen van tenminste 18%
ten opzichte van de bestellingen in het vierde
kwartaal van 2002.

Wat betreft de omzet verwachten wij 173 tot 183
miljoen euro, dus bij ongewijzigde koersen ver-
gelijkbaar met het vierde kwartaal van 2002.”

"Wij verwachten dat de EBITA zal liggen tussen 23
en 29 miljoen euro, de éénmalige voorziening

van 2,5 miljoen euro voor het herstructureren van
de kosten met betrekking tot Barco Manufacturing
Services, vroeger Barco Subcontracting, niet inbe-
grepen. We zijn momenteel bezig onze activitei-
ten die betrekking hebben op het bestukken van
elektronische modules, samen te brengen van
vier locaties in Belgié en één in Tsjechié tot één
in Belgié voor kleine productieseries en één in
Tsjechié voor grotere productieseries. Dit zal lei-
den tot kostenbesparingen van 2,5 miljoen euro
per jaar, eenmaal de consolidatie volledig uitge-
voerd zal zijn. Deze kostenbesparingen zullen
geleidelijk aan gerealiseerd worden tijdens het
herstructureringsproces, dat twee tot drie jaar zal
duren. Voor het volledige jaar 2003 verwachten
we een EBITA tussen 66 en 72 miljoen euro, voor
de voorziening voor de kostenherstructurering”,
besloot de heer De Prycker.

GECONSOLIDEERDE RESULTATEN VOOR HET
KWARTAAL

Omzet

De omzet voor het kwartaal bleef jaar op jaar
ongeveer ongewijzigd op 145,2 miljoen euro,
overeenkomstig de verwachtingen van het mana-
gement dat de omzet schatte op 140-150 miljoen
euro. De stijging met 3,3% bij BarcoProjection en
met 14,1% bij BarcoView compenseerde ruim-
schoots de daling met 34,29% bij BarcoVision en
met 12,9% bij Barco Manufacturing Services.
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Bij een constante wisselkoers van de US Dollar zou
de omzet jaar op jaar gestegen zijn met 6,2%.
De omzet in Europa, het Midden-Oosten en Afrika
vertegenwoordigde 49,8% van de geconsolideer-
de omzet, terwijl 34,2% van de omzet werd gere-
aliseerd in Amerika en 16% in Asia Pacific.

De bestellingen vielen met 10% terug van 163,5

Book-to-bill ratio

miljoen euro in het derde kwartaal van 2002 naar
147,1 miljoen euro. Dit was het gevolg van de
devaluatie met 12% van de US Dollar en andere
valuta tegenover de euro en het algemeen zwak-
ke economische klimaat. Bij constante wissel-
koersen zouden de orders met slechts 4,1% afge-
nomen zijn. De bestellingen waren zwak in juli en
augustus maar namen weer sterk toe in septem-

ber en dit houdt aan in het vierde kwartaal.

De book-to-bill ratio bedroeg 1,01 tegen 1,12
voor het derde kwartaal van 2002 en 1,07 voor
het tweede kwartaal van 2003. De hogere book-
to-bill ratio in het derde kwartaal van 2002 weer-
spiegelt aanzienlijke contracten op lange termijn
in de markten Air Traffic Control en Defense.

3K03
Book-to-bill ratio 1,01

Bruto resultaat & bruto marge

Het bruto resultaat daalde jaar op jaar met 4,8%
naar 61,6 miljoen euro. De bruto marge zakte van
44,4% naar 42,2%, vooral te wijten aan een
ongunstige productmix. Voor het jaar 2003 tot
einde september bleef de bruto marge ongewij-
zigd op 43,9%.

Operationeel resultaat v6or afschrijving van
consolidatiegoodwill (EBITA)

De EBITA daalde met 3,7% naar 10,1 miljoen
euro, of 6,9% van de omzet, overeenkomstig de

2K03 1K03
1,07 1,05

verwachtingen van het management, dat de
EBITA raamde op 7-12 miljoen euro. In het derde
kwartaal van 2002 bedroeg de EBITA 10,5 miljoen
euro of 7,2% van de omzet. Zonder wisselkoers-
schommelingen zou de EBITA jaar op jaar met
48% gestegen zijn tot 15,5 miljoen euro.

De algemene kosten en administratiekosten daal-
den als percentage van de omzet jaar op jaar met
20 basispunten naar 8%. De verkoop- en marke-
tingkosten stegen echter van 15,9% in het derde
kwartaal van 2002 naar 16,9% van de omzet, een
gevolg van de uitbreiding van het verkoopnet-
werk in Noord-Amerika (overname van Trans-Lux
West) en Azié.

4K02
0,83

Andere bedrijfsopbrengsten stegen van een ver-
lies van 1,3 miljoen euro naar een winst van 1,7
miljoen euro, een verbetering die vooral te dan-
ken was aan wisselkoersschommelingen en voor-
zieningen.

Belasting op het resultaat

De belasting op het resultaat daalde jaar op jaar
van 3,5 miljoen euro naar 2,8 miljoen euro, een
gevolg van een belastingstarief van 27,2% voor
het derde kwartaal van 2003 in vergelijking met
een belastingstarief van 32,1% voor het derde
kwartaal van 2002.



De courante winst per aandeel (operationeel
resultaat voor afschrijving van de consolidatie-
goodwill plus interestopbrengst / interestkosten
gedeeld door het gewogen gemiddelde aantal
uitstaande aandelen) voor het kwartaal steeg van
0,59 euro voor het derde kwartaal van 2002 naar
0,61 euro.

Netto resultaat

Het netto resultaat voor het kwartaal verbeterde
van 5,9 miljoen euro voor het derde kwartaal van
2002 naar 6,7 miljoen, wat overeenkomt met een
netto marge van 4,6%. Het netto resultaat weer-
spiegelt een buitengewone winst van 0,7 miljoen
euro van de verkoop van Machine Vision in juli
2003 en een daling met 0,7 miljoen euro van de
belastingen op het resultaat ten gevolge van een
lager belastingstarief voor de periode.

De netto winst per gewoon aandeel (EPS) steeg
jaar op jaar van 0,47 euro in het derde kwartaal
van 2002 naar 0,54 euro. De netto winst per aan-
deel na verwatering bedroeg 0,51 euro, vergele-
ken met 0,45 euro vorig jaar.

Investeringen

De investeringen voor het kwartaal bedroegen
4,6 miljoen euro, waarvan 2,4 miljoen euro voor
het bouwen en de uitbreiding van de vestigingen
van BarcoView in Belgié en Georgia, VS. Voor het

vierde kwartaal van 2003 verwacht het manage-
ment investeringen die schommelen rond de 10
miljoen euro, die tevens het bouwen en de uit-
breiding van deze vestigingen omvat.

GECONSOLIDEERDE RESULTATEN VOOR DE
NEGEN MAANDEN

Omzet

De omzet daalde met 4,2% naar 454,3 miljoen
euro. Dit was vooral te wijten aan de daling met
13% bij BarcoProjection en met 10,6% bij
BarcoVision, die niet kon worden opgevangen
door de stijging met 24,5% bij BarcoView.

Zonder wisselkoersschommelingen zou de omzet
gestegen zijn met 4,1%.

Bruto resultaat & bruto marge

Het bruto resultaat daalde jaar op jaar met 4,1%
van 207,7 miljoen euro naar 199,2 miljoen euro.
De bruto marge bleef gedurende dezelfde perio-
de ongewijzigd op 43,9%.

Operationeel resultaat voéor afschrijving van
consolidatiegoodwill (EBITA)

De EBITA zakte met 0,8% van 43,3 miljoen euro
naar 42,9 miljoen euro, een gevolg van de EBITA-
daling met 3,7% in het derde kwartaal van 2003.

De EBITA-marge verbeterde daarentegen en steeg
van 9,1% voor de eerste negen maanden van
2002 naar 9,4%.

De algemene kosten & administratiekosten ble-
ven als percentage van de omzet ongewijzigd op
7,8%. De verkoop- en marketingkosten stegen
daarentegen jaar op jaar van 15,2% naar 16,4%.
Kosten van onderzoek en ontwikkeling stegen tot
11,4% van de omzet, vergeleken met 11,1% voor
dezelfde periode vorig jaar.

Andere bedrijfsinkomsten verbeterden van een
verlies van 2,3 miljoen euro naar een winst van
5,4 miljoen euro, vooral te danken aan wissel-
koersschommelingen en voorzieningen.

Belasting op het resultaat

De belasting op het resultaat steeg jaar op jaar
van 11,8 miljoen euro naar 12 miljoen euro.

De courante winst per aandeel (operationeel
resultaat voor afschrijving van de consolidatie-
goodwill plus interestopbrengst / interestkosten
gedeeld door het gewogen gemiddelde aantal
vitstaande aandelen) bedroeg voor de eerste
negen maanden 2,59 euro, tegen 2,60 euro voor
dezelfde periode van 2002.
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Netto resultaat

Het netto resultaat verbeterde van 0,3 miljoen
euro voor dezelfde periode van 2002 naar 27,8
miljoen euro. De netto winst per gewoon aandeel
steeg van 0,03 euro naar 2,25 euro. De netto
winst per aandeel na verwatering bedroeg 2,12
euro, vergeleken met 0,03 euro in dezelfde peri-
ode vorig jaar.

VOORUITZICHTEN VOOR HET VIERDE
KWARTAAL VAN 2003

De volgende verklaringen zijn toekomstgericht en
de eigenlijke resultaten kunnen aanzienlijk ver-
schillen.

Voor het vierde kwartaal van 2003 verwacht
Barco een omzet te halen tussen 173 en 183 mil-
joen euro. Dit betekent bij constante wisselkoer-
sen een niveau van omzet vergelijkbaar met het
vierde kwartaal van 2002.

Barco verwacht bestellingen tussen 175 en 190
miljoen euro, dus een verhoging met tenminste
18% vergeleken met het vierde kwartaal 2002.

Uitgaande van de veronderstelling dat de waarde
van de US Dollar niet verder zakt in verhouding
tot de euro, verwacht de groep een operationeel
resultaat voor afschrijving van consolidatiegood-

will tussen 23 en 29 miljoen euro. Niet inbegre-
pen is de voorziening van 2,5 miljoen euro voor
de éénmalige kostenherstructurering bij Barco
Manufacturing Services.

RESULTATEN VAN DE DIVISIES VOOR HET
KWARTAAL

BarcoProjection

De omzet steeg jaar op jaar met 3,3%, met een
toegenomen verkoop in de mediamarkt van de
VS en Europa. Terwijl de verkoop van control
rooms terug toenam in Azié, bleef de markt voor
civiele vluchtsimulatie zwak.

De book-to-bill ratio bedroeg 1,14, een gevolg
van grote bestellingen, vooral van control rooms
voor broadcast-oplossingen in de VS en Japan
en in Traffic & Surveillance wereldwijd. Met toe-
genomen omzet in Europa en de VS blijft Barco
marktleider in de evenementenmarkt. Ook de
presentatiemarkt deed het goed op het vlak van
bestellingen.

De bruto winstmarge daalde van 45% in het vori-
ge kwartaal naar 42%, te wijten aan een ongun-
stige productmix. Dit resulteerde in een EBITA-
marge van 5,4%, vergeleken met 10,0% in het
derde kwartaal van 2002. Het management ver-

wacht dat de groep door de overbrenging van de
fabricage van grote volumes LED walls van Belgié
naar het in China gevestigde Barco-Leyard tegen
het eerste kwartaal van 2004, zowel de kosten als
de gevoeligheid voor wisselkoersschommelingen
van de USD zal kunnen verminderen.

In de loop van het kwartaal werden een aantal
nieuwe producten in de markt gebracht, waaron-
der een high resolution LED wall (3 mm pitch)
voor mediatoepassingen, een projector voor de
evenementenmarkt met een wereldrecord licht-
sterkte en MiPIX, een “modular intelligent LED
pixel block” van 4 c¢m bij 4 cm dat gebruikt kan
worden om intelligente effecten te creéren op
grote achtergronden van om het even welke
vorm en afmeting. Tijdens het kwartaal introdu-
ceerde Barco tevens “prepackaged” oplossingen
in haar Simulation business unit.

BarcoView

Bij BarcoView steeg de omzet jaar op jaar met
14,1%. Kwartaal op kwartaal bleef de verkoop in
de Medical Imaging markt toenemen, zowel in
Europa als in de VS. In vergelijking met het derde
kwartaal van 2002 was de verkoop bij Air Traffic
Control en Defense & Security sterk, maar toch
iets zwakker in vergelijking met het tweede
kwartaal van 2003.



Hoewel de orders bij Air Traffic Control en Defense
& Security laag blijven, verwacht het manage-
ment dat de verhoogde commerciéle activiteit tot
meer orders zal leiden voor het vierde kwartaal
van 2003. De bestellingen in de medische markt
blijven weliswaar hoog, maar doordat de klanten
geen orders op lange termijn plaatsen, neemt de
book-to-bill ratio af.

De bruto winstmarge steeg kwartaal op kwartaal
en ging van 44% naar 45%. De EBITA-marge
steeg van 4,2% in het derde kwartaal van 2002
naar 10,5%.

Tijdens het kwartaal bracht Barco de Coronis 3MP
Duralight op de markt, een nieuwe backlight-
technologie die de levensduur van medische LCD
displays vergroot.

BarcoVision

Jaar op jaar daalde de omzet bij BarcoVision met
34,2%. De resultaten voor het derde kwartaal van
2003 omvatten niet de verkoop en bestellingen
van Machine Vision, de voormalige business unit
van de groep, actief in systemen voor voedsel-
sortering, die per 1 juli 2003 werd verkocht en
gedeconsolideerd. De resultaten van het tweede
kwartaal van 2003 omvatten daarentegen wel de
omzet van 6,0 miljoen euro en een EBITA van 1,1

miljoen euro voor Machine Vision. De verkoop op
de textielmarkt was zwak en weerspiegelde de
neerwaartse beweging van de cyclus, waarvan
verwacht wordt dat die zal duren tot in 2004.
Toch werd op ITMA 2003, de belangrijke beurs
voor de wereldwijde industrie van textielmachi-
nes, grote interesse betoond voor nieuwe Barco
producten zoals Cyclops, een inspectiesysteem op
de weefmachine.

De EBITA-marge steeg daarentegen tot 12,4%,
vergeleken met 9,7% voor het derde kwartaal
van 2002, te danken aan een betere productmix.

De verkoop van Machine Vision genereerde een
niet-operationeel resultaat van 0,7 miljoen euro.

PARTICIPATIES

Zoals eerder meegedeeld onderhandelt Barco
momenteel met geinteresseerde partijen met de
bedoeling dotrix nv te consolideren. Dit is het
enige filiaal in de grafische markt waarin Barco
nog steeds een meerderheidsparticipatie heeft.

Naast de participatie in dotrix nv, heeft Barco nog
steeds een totaal risico van 17 miljoen euro in de
grafische markt. Deze markt wordt nog steeds
negatief beinvloed door het ongunstige economi-
sche klimaat.
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Resultatenrekening in IFRS

[ in duizenden euro ]

2003

3% kwartaal

2002

3% kwartaal

2003

negen maanden

2002

negen maanden

Omzet 145.201 145.846 454.268 474173
Kostprijs van verkopen -83.593 -81.102 -255.052 -266.484
Bruto resultaat 61.607 64.744 199.216 207.688
Kosten van onderzoek en ontwikkeling -17.103 -17.901 -51.810 -52.797
Verkoop- en marketingkosten 24.525 23.153 74.464 72.269
Algemene en administratiekosten -11.649 -11.913 -35.372 -37.027
Andere bedrijfsopbrengsten (kosten) - netto 1.745 -1.326 5357 2.322
EBITA 10.076 10.451 42.927 43.273
Afschrijving consolidatiegoodwill -1.463 -1.482 -4.794 -3.893
Bedrijfsresultaat 8.613 8.969 38.133 39.380
08109
Interestopbrengsten (kosten)-netto 294 392 1.160 792
Ander niet-operationeel resultaat - netto 656 656 -28.092
Niet-operationeel resultaat 950 392 1.817 27.301
Belastingen op het resultaat 2.824 -3.483 -12.001 -11.785
Netto resultaat van de geconsolideerde ondernemingen 6.740 5.878 27.949 294
Aandeel van derden in het resultaat 56 113 74
Netto resultaat 6.684 5.878 27.835 368
Netto resultaat per aandeel 0,54 0,47 2,25 0,03

Netto resultaat per aandeel na verwateringseffect 0,51 0,45 2,11 0,03




Balans in IFRS

[ in duizenden euro ]

30 sept 2003 31 dec 2002

Activa

Consolidatiegoodwill 33.821 30.538
Geactiveerde ontwikkelingskosten 53.818 54.921
Andere immateriéle vaste activa 1.760 1.923
Terreinen en gebouwen 60.299 58.150
Activa in aanbouw en vooruitbetalingen 3.621 456
Andere materiéle vaste activa 37.040 42.517
Financiéle vaste activa 10.236 5.050
Latente belastingen 7.285 8.633
Andere niet-vlottende activa 12.387 14.609
Niet-vlottende activa 220.268 216.797
Voorraden 115.620 117.995
Handelsvorderingen 138.729 158.497
Overige vorderingen 16.255 31.846
Liquide middelen 119.971 122.529
Over te dragen kosten en verkregen opbrengsten 8.161 4.680
Vlottende activa 398.736 435.547 03109
Totale activa 619.004 652.344
Passiva

Eigen Vermogen 373.306 382.759
Belangen van derden 1.258 10
Financiéle schulden op meer dan een jaar 17.960 13.275
Latente belastingen 8.522 9.125
Andere schulden op meer dan een jaar 2.849 3.223
Schulden op lange termijn 29.332 25.623
Schulden op meer dan een jaar die binnen het jaar vervallen 1.095 1.472
Financiéle schulden op minder dan een jaar 9.477 19.656
Handelsschulden 56.469 60.388
Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen in uitvoering 25.031 26.125
Belastingsschulden 18.619 27.020
Schulden met betrekking tot het personeel 39.660 39.932
Andere schulden op korte termijn 8.417 6.583
Toe te rekenen kosten en over te dragen opbrengsten 19.319 22.708
Voorzieningen voor fisico's en kosten 37.021 40.069
Schulden op korte termijn 215.108 243.952
Totale passiva 619.004 652.344
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Commentaar

De balans en de resultatenrekening werden
opgemaakt volgens IFRS 34. 2003 is het eerste
jaar waarin de bekendmaking van de resultaten
conform deze regels is. De IFRS boekhoudnormen
worden gevolgd, en ze zullen ook worden
gebruikt voor de jaarrekening voor het boekjaar
2003. IFRS werd ook toegepast op de cijfers voor
het boekjaar 2002, zodat ze kunnen worden
gebruikt als relevante vergelijkingsbasis. In een
afzonderlijke annex vindt u de waarderingsregels
en verklarende nota's die de vergelijking maken
met de jaarrekeningen die werden gepubliceerd
in  overeenstemming met de Belgische
Waarderingsregels.

Begin september 2003 vond de overname plaats
van de full-color LED-activiteit van het Chinese
Leyard Electronics Technology Co Ltd. De balans

van deze onderneming werd op 1 september
2003 opgenomen in de consolidatie van Barco.
De resultaten werden opgenomen in de resulta-
tenrekening voor september.

In oktober 2003 startte de herstructurering van
Barco Manufacturing Services, het vroegere Barco
Subcontracting. Een eenmalige provisie van 2,5
miljoen euro zal worden opgenomen in het vier-
de kwartaal van 2003.

In juli 2003 heeft Barco de Machine Vision Business
Unit, een onderdeel van de divisie BarcoVision,
verkocht aan BEST nv. Vanaf 1 juli werd de
Machine Vision Business Unit niet meer opgeno-
men in de consolidatie. Deze transactie heeft een
positief effect van 0,7 miljoen euro op het niet-
operationeel resultaat van het derde kwartaal.

Wijzigingen in eigen vermogen

2003

[ in duizenden euro ] 3% kwartaal

2002

3% kwartaal

Eigen vermogen per 30 juni 372.463
Netto resultaat 6.684
Dividend

Omrekeningsverschillen -1.466
Afgeleide producten 221
Kapitaalsverhoging

Verwerving van eigen aandelen -4.596
Eigen vermogen per 30 september  373.306

[ in duizenden euro ]

Het totale risico van Barco in de grafische sector
(met uitzondering echter van dotrix) bedraagt 17
miljoen euro. Barco beschikt niet over een recent
businessplan op basis waarvan het de waarde van
zijn participatie en leningen kan ramen. Recente
resultaten en het ongunstige klimaat waarin de
grafische markt zich nog steeds bevindt, illustre-
ren echter de risico’s die zullen aanhouden zolang
de economie in het algemeen en de grafische
markt in het bijzonder niet herstellen.

Bij de interpretatie van de kwartaalresultaten van
Barco dient rekening gehouden te worden met
het feit dat het eerste en het derde kwartaal van
het jaar gekenmerkt worden door een lagere
omzet dan het tweede en het vierde kwartaal.

2003

negen maanden

2002

negen maanden

364.998 Eigen vermogen per 31 december ~ 382.759 404.473
5.878 Netto resultaat 27.835 368
Dividend -23.831 -23.335
334 Omrekeningsverschillen -8.750 -10.298
-50 Afgeleide producten 182 -49
Kapitaalsverhoging 89
Verwerving van eigen aandelen -4.978
371.159 Eigen vermogen per 30 september  373.306 371.159



Kasstroomoverzicht in IFRS

2003 2002 2003 2002
. [ in duizenden euro ] 3% kwartaal 3% kwartaal negen maanden negen maanden
Kasstromen ontstaan uit operationele activiteiten
EBITA 10.076 10.451 42.927 43.273
Afschrijving van gekapitaliseerde ontwikkelingskost 8.676 8.808 26.416 26.281
Afschrijving van materiéle en immateriéle vaste activa 4.581 5314 15.251 16.791
Bruto operationele kasstromen 23.333 24.573 84.595 86.344
Daling van de handelsvorderingen 7.015 17.573 17.661 33.664
Daling van de voorraad 10.171 -1.429 -1.703 13.345
Stijging van de handelsschulden 7.394 -1.750 2.528 5.392
Andere wijzigingen in netto werkkapitaal 2327 -1.807 -4.477 1.892
Wijziging van netto werkkapitaal 12.119 12.587 8.954 54.293
Netto operationele kasstromen 35.452 37.160 93.549 140.637
Interestopbrengsten/-uitgaven 294 392 1.160 792
Betaalde belastingen -1.672 -3.052 -11.255 -9.445
Kasstromen ontstaan uit operationele activiteiten 34.073 34.499 83.454 131.984 0m
Kasstromen ontstaan uit investeringsactiviteiten
Uitgaven in productontwikkeling 7.712 7.924 27.534 26.684
Aankopen van materiéle en immateriéle vaste activa -4.629 2.713 -9.428 -13.151
Verwerving van ondernemingen, netto van verworven liquide middelen  -8.014 -10.672 -11.462 -10.672
Realisatie van ondernemingen, netto van gerealiseerde liquide middelen  6.148 6.148 4.756
Andere investeringsactiviteiten 2 9 952
Kasstromen ontstaan uit investeringsactiviteiten -14.207 -21.307 -42.267 -44.799
Kasstromen ontstaan uit financiéle activiteiten
Betaalde dividenden -23.831 -23.335
Uitgifte aandelen 89
Verwerving eigen aandelen -4.596 -4.978
Opnames van (+), terugbetalingen van (-) langetermijnschulden  2.970 70 871 2.185
Opnames van (+), terugbetalingen van (-) kortetermijnschulden 336 -23.840 -10.556 -59.841
Omrekeningsverschillen -517 334 -5.341 -6.139
Kasstromen ontstaan uit financiéle activiteiten -1.807 -23.436 -43.746 -91.500
Netto daling/stijging van de liquide middelen 18.060 -10.244 2.559 -4.316
Liquide middelen aan het begin van de periode 101.911 112.639 122.529 106.711
Liquide middelen aan het einde van de periode 119.971 102.395 119.971 102.395




Geografische opsplitsing van de omzet

de
3% kwartaal 2003 ASIAPAC.
16,0%

AMERIKA

34,2%

EMEA”
49,8%
12113
paAC
15,5%
AMERIKA
32,6%
EMEA®
51,9%

“ Europa, Midden-Oosten, Afrika

17,6%
AMERIKA
35,6%
EMEA®
46,8%
15,1%
AMERIKA
33,7%

EMEA®

51,2%



Resultaten per divisie

Omzet in '000 euro en courante EBITA in IFRS
2003 2002

Derde kwartaal 3% kwartaal 3% kwartaal

Omzet EBITA %EBITA Omzet EBITA %EBITA
BarcoProjection 74.658 4.044 5,4% 72.259 7.261 10,0%
BarcoView 46.848 4.904 10,5% 41.067 1.728 4,2%
BarcoVision 15.702 1.941 12,4% 23.850 2.312 9,7%
dotrix 1.608 -1.090 -67,8% 1.429 -1.147 -80,3%
Barco Manufacturing Services 14.537 278 1,9% 16.693 296 1,8%
Eliminaties -8.152 -9.451
Totaal 145.201 10.076 6,9% 145.846 10.451 7,2%

2003 2002 12113

September Year to Date Sept YTD Sept YTD

Omzet EBITA %EBITA Omzet EBITA %EBITA
BarcoProjection 213.789 12.032 5,6% 245.707 27.410 11,2%
BarcoView 152.763 21.869 14,3% 122.674 8.453 6,9%
BarcoVision 61.937 10.347 16,7% 69.306 7.622 11,0%
dotrix 3.291 -4.134 -125,6% 5.299 -2.966 -56,0%
Barco Manufacturing Services 50.940 2.812 5,5% 60.874 2.755 4,5%
Eliminaties -28.451 29.686

Totaal 454.268 42.927 9,4% 474173 43.273 9,1%
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